iguiendo una pauta de condue-
iz que, afortunadamente, se
mantiene ya durante un lapso
dle: tiempo dilatado, 1a economia
spafiols ha cerrado el afio 2005 con
na tasa ce crecimiento del PIB que, si
er especiacular, se mantiene en unos
notables. En efecto, el creci-
fento ivgrado en el 4ltimo ejercicio
a sido del 3,4%, 1o que supone tres
mas que el efercicio anterior;
ntermino interanuales, el creci-
iento durante el cuarto trimestre fue
el 3,5%. Una vez mas, este crecimien-
to'ha estado asentado en la expansion
de la demanda interna, pues se siguse
dando la circunstancia de gue la
fdemarda externa ha tenido una con-
tribucion negativa a este crecimiento.
Lacilra antes mencionada se compara
muy positivamente con la anotada a
gscaiz europea, tanto para la Uk-15
come para la eurozona; esto significa,
ome ¢l 16gico, que nuestro pais ha
ltio avanzando por la senda de la
rergencia, de forma tal que, en los
Itimos afios (v también en 2005),
£mMaGs cerrado un poco mas la brecha
te nos separa de los paises mas desa-
rellados ¥ présperos de la UE. Esta
recha, sin embargo, sigue siendo
mpartante, sobre todo en materia de
roductividad, por 1o gue hay que
guir haciendo esfuerzos por reducirla
Unmas, lo que requiere, como condi-
£i0n sine que non, invertir mas en edu-
Lacion y en innovacion,

En la 6rbita regional, dos son los
datos que mas sobresaien en la que con-
tierne a) comportamiento de su eco-
hornia durante 2085, Por un Iado, v
haciendo uso de las estimaciones dg la
Furdacion de las Cajas de Ahorros
FUNCAS) gue la misma ha seguido
Xhibiendo un ritmo de crecimiento
{Praciable (en torno at 3%), aungue por
lebajo del registrado el ane anterior:
6r otro lado, que el mercado de tra-

Crecimiento econémico

esultados positivos

bajo ha tenido un comportamiento
excepcional, incluso cuando se des-
cuentan los cambios introducidos en
la EPA. El resultado, naturaimente, es
que la productividad o bien no ha cre-
cido en absoluto o ha decrecido, Io que
~al igual que para el conjunte nacional-
constituye el gran problema de nues-
tra economia. En el mundo actual no
vale con aumentar la produceién vel
empleo 8ino que ha de hacerle tamhién
la productividad pues, como es de sobra
conocido, ésta es la fuente de las ganan-
cias de competitividad ¥, por ende, del
crecimiento de la produceion ¥ empleo
en el futuro.

La economia espafiola en 2005

Panorama general

De acuerds con lo dicho previamente,
la economia esparicla se comportd, a lo
largo de 2005, de forma bastante posi-
tiva, tal y comoe acredita la estimacion
de crecimiento del PIB realizada porel
INE:la cifra, un 3,4%, es tres décimas
superior a la del afio anterior, debien-
do destacarse, ademas, que la misma
se acelerd a lo largo del dltimo cuatri-
mestre del afio. Dado que el creci-
miento del PIB de nuestros socios

Cuadro 1. Estimaciones
de crecimiento de} PIB
Y sus componentes

comunitarios fue sensiblemente infe-
rior, nuestra posicién relativa ha segui-
do ganando enteros, lo cual, siendo
muy positivo, tiene una componente
menos agradable, relacionada con Ia
pérdida de fondos comunitarios vin-
culada, exciusivamente, a este ‘efecta
riqueza’,

Examinado el comportamiento eco-
nomico por Ia lado de la demanda, las
primmeras estimaciones del iNE ponen
de manifiesto una conducta designial
de las demandas interna ¥y externa: en
concreto, la primera ha experimenta-
do una aceleracion en su contribucion
al crecimiento econémico ( paso de 4,9
puntos en 2604 a 5,3 puntos en 2005),
mientras gque la segunda tuvo en 2005
una contribucién al PIB una décima
Mds negativa que en 2004 {-19frente a
-1,8 puntos porcentuales;. Enlo que se
refiere a la demanda interna, el com-
ponente de consumo se ha mostrado
menos expansive que en el ejercicio
anterior debido a la moderacion rela-
tiva experimentada por el consumo de

Cuadro 2.
Evolucion del mercade de trabaje. Espafia

@ongeptos
Total

12450,48  13009.20

Andario de Cantabria - 109

221368 191250

e 6 200! en adelante relleian iy
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las AA.PP va que el de los hogares se
mantuvo en los mismos niveles que en
2004. Donde, sin embargo, se ha regis-
trade un cambio interesante (v positi-
vo) es en relacién con las gastos de
inversion, gue experimentaron un cre-
cimiento del 7,2 frente al 4,9 del afio pre-
cedente, siendo de destacar la coniri-
bucidn muy favorable del componente
de bienes de equipo v la también ele-
vada de la construccion. Como siem-
pre, el aspecto problematico lo presen-
ta el sector exierior, pues sus resulta-
dos denotan una pérdida de competiti-
vidad que empieza a ser preocupante.

Desde la Optica de la oferta, el sector
de la construccion no sélo mantuve su
dinamismo sino que lo acrecento lige-
ramente, al registrar en 2005 un creci-
miento del 5,5%, caatro décimas por
encima del registro de 2004. La indus-
tria, por el conirario, mejord un poco
su ritmo de crecimiento, pese alo cual
el mismo se situé en niveles muy bajos
(0,6% frente a0,3), que debian ser obje-
to de escrutinio v analisis detenido. Las
ramas de servicios, por su parte, siguie-
ron manteniendo un nivel de actividad
muy encomiable, anotando, en prome-
dio anual, un crecimiento del 4%, cua-
tro décimas también superior al del al
afio anterior; las ramas vinculadas ala
intermediacién financiera v a las tec-
nologias de la informacion v la comaz-
nicacién (las famosas TIC) son las que
firmaron un comportamiento més
expansivo. Por filtimo, el sector pri-
mario, aungue en menor medida que
en el gjercicio precedente, también con-
tribuyo negativamente a la evolucion
del PIB, ya que su tasa de crecimiento
fue del-0,7%.

Mercado de trabajo

Los cambios introducidos por el INE a
la hora de elaborar su Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) dificuitan con-
siderablemente la comprension de lo
gue ha ocurrido en el mercado laboral
espanol a lo largo del ano 2005. Dos son,
en este sentido, los datos mas resefia-
bles: por un lade, que ei INE ha ajus-
tado la EPA a los nuevos datos demo-
araficos derivados del Censo de 2001 v,
por otro, que se introdujeron cambios
metodolagicas que afectan a varios
aspectos del disefio y elaboracion dela
EPA. Ei resultado es que estos cambios
provocan una ruptura en las series de
algunas variables de la EPA, porlo gue

las comparaciones deben tomarse siem-
pre con precaucion.

Haciendo uso, pues, de la nuzeva EPA
y comparandola con la del aho anterior
(una vez que se han ajustado los datos
para tomar en consideracion las pro-
vecciones demograficas basadas en el
Censo de 2001}, los resultados obteni-
dos a escala nacional durante 2005 pue-
den considerarse muy satisfactorios,
mas incluso que los correspondientes
a 2004, 1o cual encaja perfectamente con
lo acaecido desde 1a perspectiva de la
produccion. Asi, es preciso destacar
que el namero de activos y ocupados
crecid de forma considerable (un 2,5%
los primeros ¥ un 5,6% los segundos),
que los parados disminuyeron de for-
ma espectacular (la caida del desem-
pleo se situd por encima del 13,6%) v
Que, consecuentemente, 1a tasa de paro
se redujo hasta el punto de que, por pri-
mera vez en muchos afios, se situg, en
promedio anual, claramente por deba-
jo de los dos digitos, La nueva tasa de
desempleo (8,2% de la poblacidn acti-
va) es, ademas, muy proxima a ia que
existe, también en promedio, enla UE,
por lo gue se puede asegurar que este
terreno ~como también en el del PIB
per capita- hemos progresado mucho
por la senda de la convergencia. El ana-
lisis mas detallado del mercado de tra-
bajo nacional permite extraer las
siguientes conclusiones:

1.- El avance registrado en la pobla-
¢cidn activa {(mas de 700.000 personas)
ha sido bastante generalizado por sec-
tores. En particular schresale el fuer-
te aumento experimentado por las
ramas de servicios, cuyas cifras de acti-
vos se incrementaron en mas de 500.000
personas, equivalentes al 4,15% de las
existentes el afio anterior. El sector de
la construceion también mostré su
atractivo al aumentar en casi 50.000 per-
sonas sus cifras, o que representa casi
un 2% mas que en 2004. La agricultu-

ra, sin embargo, y la indusiria
menor medida, viereon reducids
cifras absolutas de poblacion acti
si esto es cierto que puede conside
se normal en el caso del sector pr
rio, o lo es tanto en le que afecta al
tor secundario. Por nitimo, ias ¢ifr
de activos “no clasificables” aume
ron de forma espectacular, hecho
pone de relieve gue, pese a los cam,
metodoldgicos introducidos, aiin o
esta en condiciones de asignar a fod
los activos a un sector concreto. -

2.- Es lo gue concierne ala oc
¢idn, los resultadoes obtenidos son
mendamente positivos se los mire
donde se los mire. A nivel globa
emplec aumento en Espafia un 5,6
hecho gue ha supuesto que, en pro#
dio, en 2005 ha habido un millon.m
de ocupados gue en 2004. Adem
éste es un aspecto que no convi
pasar por aito, todos los sectores:
ductivos han contribuido positit
mente a este crecimiento, aungu
como es logico, lo hayan hecho en’
tinta medida, tanto en términos a
lutos como relatives. En ambos fre
sin embargo, el sector mas desta
ha sido el de servicios,enelquesep
dujo un crecimiento de 1a ocupa
cercano a las 820.000 personas, 1o
supone un aumento del 7,1%. Sigu
do la estela de los servicios, el sect
de Ia construccién también se ha m
trago extraordinariamente dinamic
ya gue cred mas de 180.000 emp
netos, equivalentes a un 4,6% mas ¢
el afio precedente. Con menos intet
dad, pero con cifras nada despreciables
vienen a continuacién los sector
secundario y primario; en el indusiri
el crecimiento del empleo fue del 2,15
y en el primario del 1,2%; esto iiti
hay que subrayarlo ya que, en cier
medida, rompe con la tendencia 16gi
de afios anteriores. Probablemente;
nueva metodologiadela KPAsealaca




sante de este resuitado.

3.- Habiendo aumentado méas las
cifras de ocupados que la de activos,
2005 se ha cerrado con una nueva
reduccion del desempleo que puede
calificarse, sin lugar a exageracion
alguna, como espectacular. En efecto,
2005 ha contabilizado, en promedio,
300.000 parados menos que 2604, o gue
supone una caida de las cifras inicia-
les del orden del 13,6%. De nuevo, ade-
mas, hay que constatar que este resul-
tado ha sido absolutamente generali-
zado desde una perspectiva sectorial,
lo cual es ilustrativo del que el mismo
se ha producido de forma bastante
equitativa; los descensos en las cifras
del desempleo han superado el 30% en
todos los casos, execepcién hechaen la
construecidn, sector en e} que la mis-
ma ha estuve en torno al 27%. Como
diria un castizo, “nada que objetar,
sefior”. Bl lector avispado habra obser-
vado, sin embargo, gue alge no cuadra
en las cifras antericres; en efecto, para
que sean coherentes entre si ha tenido
que suceder que el desempleo entre el
grupo de "no clasificables” haya
aumentado considerablemenie, tal y
como, en efecto, ha sucedido: el creci-
miento de este tipo de paro fue nada
menos gue del 35%.

4.- Tal y como mengioniabamos al ini-
cio de esta seccion, 1a tasa de paro espa-
fiola se ha situado en 2005 en valores
muy sinilares a los de la media euro-
pea; éste es, sin lugar a dudas, el resui-
tado méas destacado en el comporia-
miento del mercado de trabajo a lo lar-
go del ejercicio que acaba de concluir.
Esto, que es positive en si mismo, lo es
mas si consideramos que, al igual que
sucedio en los frentes del empleo y parc
(en cifras absolutas), el resuliado fue
completamente general por sectores.;
en efecto, en todos se redujo la fasa de
desempleo, alcanzando en dos de ellos
(el secundario y elterciaric) una cifra
(4.7v 5,2%, respectivamente) muy pro-
xima 4 la que podria considerarse como
ilustrativa de una situacion de “plenc
empleo técnico”. Con una tasa de paro
algo mas elevada (6,1%) hay que con-
tabilizar al sector de Ia construccion,
pese a lo cual el descenso logrado fue
muy intenso. Asimismo, vy pese a regis-
trar la tasa de paro mas alta (8,7%), el
sector primario anoté una fuerte reduc-
cién en esta magnitud, denotando asi
que, inclusoe en un sector tan poco dina-

* Actividades, demanda y precios. Cantabria

mico como éste 1as cosas han rodado
bastante bien,

Precios y salarios

Dos son los problemas que, en materia
de precios, afectan a 1a economia espa-
fiola. Por un lade, hay que contabilizar
la tendencia gue la misma exhibe a
registrar incrementos de precios supe-
riores a los de sus mas direectos com-
petidores. En efecto, haciendo uso del
indice de precios al consumo (IPC)
armonizado para toda a UE, el aumen-
to de los precios en nuestro pais fue del
3,7%, 1o que supone, respectivamente,
1,6 ¥ 1,5 puntos porcentuales mas que
los aumentos anotados en la Unidn
Europea v en la zona euro. Por otro
lado, ¥ éste es el segundo problema, no
se puede ocultar que este hecho, gue
implica una pérdida considerable de
competitividad, se ve agravado por la
penosa circunstancia de que el creci-
miento del 3,7 regisirado en 2005 ha
sido cuatro décimas superior al det ano

anterior y un punto porcentual mas
elevado que el registrado el ano prece-
dente, por lo que parece que las ten-
dencias inflacionistas no séio no se
corrigen sino gue se acrecientan y
estan solidamente ancladas en nuestra
economia. _

Analizada la evolucidn del IPC por
grupos de productos, los del “trans- '_
porte” y la “vivienda” se muestran -
como los mas proclives a registrar
grandes aumeniocs, el primero de ellos -
con un ¢recimiento interanual del 8,2%
v el segundo con un ammento del §%.
Del resto de grupos, la mayoria anoto
crecimientos de precios en torno al 4%,
aunque el de de “bebidas alcohdlicas v
tabaco” sobrepasd el 5%. Por suparte,
el grupo de “ocio y culiura” mantuvo
sus precios bastante estables, lo mis-
mo gue “vestido vy calzado”. Finai-
mente, el Unico grupe gue registro un
descenso de sus precios al consume fue
el de “comunicacién” (1,7%), proba-
blemenie come resultade de los proce-




s0a de liberalizacion en el sector.
7 agn cuando el repunte de las ten-
onistas en Espana podia
o un rebrote en materia
toes que, al iguatque a
1 precedente, 2005 pue-
rse ian afio enel gue ia
maderacifn salarial parece haber
imperado; “ta 0 indirectamente, no
pabe ningtiia duda gue esto se ha tra-
ducido en li fuerte creacion de einpleo
comentad: la seccion anterior. En
efecto, 81 n0s al aumento salarial
a traves dei que se pacta en los conve-
nios, tal ¥ 0 hace el Ministerio de
Trabajo tos Sociales (MTAS), Ia
yariacion registrada fue del 2,98%,
pricticamente la misma que el ano
anterior { ue del 3,04%). Porotro
tado, i la informacion utilizada pro-
cede de la Encuesta Trimestrat de Cos-
te Laboral aue prepara el INE, 1os datos
(correspor ntes a los nueve prime-
ros meses del ane) son tambhbien positi-
vos, aungue con diferencias impor-
tantes e cion del concepto consi-
derado: asi. st pensamos que la varia-
bie relevants es el coste laboral por tra-
bajador ¥ mes, el aumento del 2,.4% ha
sido una décima menor gue el cose-
chado duranie 2004; por el contrario,
§i estimamos que e costes laboral por
horaefec constituye un mejor indi-
cador de a evolucion de los salarios,
entonces, &1 aumento registrado (3,3%)
supera con holgura (nada menos que
un punto porcentual) al del ano prece-
dente,

giones infi
haber sup
gatarial, It
1o largo de
de conside

Sector piiblico y sector exterior

No habiéndose cerrado oficialmente el
egjercicio de 2005, los comentarios acer-
ca del comportamiento del Sector
Publice & 1o fargo del mismo vamos a
realizarios en funcién de las previsio-
nes establecidas en su momento. En
este sentidn, hay que subrayar que se
espera que fas AAA PP, en su conjun-
to ¥ al objefo de cumplir con el Pro-
Fstabilidad, liguiden el pre-
n un superavit del 0,1% del
sultado se espera sea la con-
# de un superavit de 0.2 pun-
‘nales de las Administra-
vtrales {(Estado ¥ Seguridad
»un equilibrio técnico de las
ones Locales vy de un deficit
10,1% del PIB) de las Comu-
Nidades Auidnomas.

Por 15 que concierne al Estado, los

tiones {°
Social;
Corpor

avances de liquidacion apuntan, en los
capitulos de ingresos, a un crecimien-
to del 6,8%, desglosado en un aumen-
to superior al 11% en los impuestos
directos, del 7.3% en el [VA y del 4,3%
en los impuestos especiales. El dato
mas positive y esperanzador, sigue
siendo, sin embargo, el superavitdela
Seguridad Social, ebtenido, sobre todo,
comgo consecuencia del aumenio con-
tinuado de sus afiiiados, que denota la
buena saiud del mercado de trabajo.
Mientras esta circunstancia se siga
produciendo, la Seguridad Social podra
seguir confribuyendo a la estabilidad
presupuestaria v, de rebote, a garanti-
zar en mayor medida el pago de pen-
siones en el futuro.

De acuerdo con lo expuesto en la
infroduccion, hay gue comenzar insis-
tiendo en que nuestro sector exterior
ha seguide en sus trece, esto es, en
tener una contribucion negativa al cre-
cimiento del PIB: en este ¢aso, v de
acuerdo con la Contabilidad Nacional
del INE, la misma fue del 1,9%, una
décima superior a la contribucién
negativa de 2004; el problema de falta
de competitividad que esta situacion
refleja es, cada vez, mas evidente. Si,
de acuerdo con la informacion ofreci-
da por la Agencia Tribuiaria a través
de su Departamento de Aduanas e
Impuestos Especiales, prestamos aten-
cion a la evolucién del comercio exte-
rior espaiiol en funcién de la natura-
leza de los bienes intercambiados, los
datos disponihles {para los once pri-
meros meses del afio) muestran algu-
nos resuitados de interés, entre los que
destacamos los dos siguienies. ¥n pri-
mer lugar, que el mayor dinamismo
—tanio en la vertienie exportadora
como en la importadora- ha corres-
pondido a los bienes de capital, segui-
dos a hastante distancia por los bienes
intermedios y siendo Onicamente la
exportacién de bienes de consuma la
que ha sufrido un pequeno retroceso.
En segundo lugar, ¥ pese a la ganancia
de cuoia de los bienes de capital, esta
rubrica sigue siendo ia que tiene una
relevancia global menor, siendo
ampliamente superada por las cuotas
de los otros dos tipos de bienes; desde
nuestro punto de visia, esto refleja
algunas debilidades de la estructura
productiva espanola, poco voleada
todavia {en términos relativos, se
entiende) tanto en la produceién (v
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exportacion) como en el uso (e Impor-
tacion) de bienes de capital.

Las perspectivas econdmicas para 2005
Aungue no es conveniente sacar pecho
en nada, v menos en una materia tal
volatil v sutil como la de las previsio-
nes macroecondmicas, hemos de reco-
nocer que lo que apuntabamos en la
edicion anterior de este Anuario se ha
cumplido: la economia espariola ha ace-
lerado su ritmo de crecimiento, hien
que de forma muy modesta, a lo largo
de 2005. Algunas incertidumbres eco-
nomicas que todavia sabsisten —como
la evolucién de los precios del petrdleo-
y, sin luzar, a dudas, nuestra pérdida
de competitividad exterior, han podido
influir de manera importante en gue
el crecimiento registrado ne haya sido
mayor.

Pese al acierto setialado, 1a cautela
debe ser un elemento primordial siem-
pre que hablemos de previsiones. En
todo caso, v por lo que vespecia al aiio
en curso, todo parece indicar que
podremaes obtener registros siimilares
a los de 2005. Esto es debido a dos fac-
tores faciles de comprender. Por un
tado, las perspectivas sobre la econo-
mia mundial para 2006 apuntan a una
oran estabilidad, sobre tode en relacion
con los paises de la OCBE v la Unién
Europea {(en este caso se prevé un cier-
te repunte}, que son nuestros prinei-
rales socios comerciales; tres incerti
dumbres, al menos, se manifiestan en
el este terrenoc: ia relativa a la evolu-
cion de los precios del petréleo v de los
fipos de interés, asi como la corres-
pondiente a la evolucion del comercio
mundial tras la conclusion poco espe-
ranzadora de ia ronda Doha. Por otro
lado, ¥ tal ¥ como hemos manifestado
en ocasiones anteriores, la creciente
insercién de la economia espanola en
la europea ¥ mundial hace que lo gue
suceda en estas areas tenga un reflejo,
cada vez mayor, en rruestro pais. Siesta
prevision se cumpie, se produciran, asi-
misma, dos resultados adicionales: que
sigamos avanzando rapidamente en
nuestro proceso de convergencia real
con los paises mas avanzados y que
sigamos creandoc empleo a un buen rit-
ma. Para consolidar ambos resuliados,
seria muy interesante gue los planes
de inversion del gobierno en I+D+1 se
llevaran a buen puerto ya gue esta
demostrado que esta es, a 1a postre, la




tnica via que nos permitira ser com-
petitivos a escala mundial, aumentar
nueastra cucta de participacionen el
PIB mundial ¥ paralelamente, mejorar
nuestro nivel de vida,

L.a economia cantabra en 2005

Panorama general

Al igual que sucediera a lo largoe del
2004, el ejercicio recién terminado pue-
de catalogarse de muy positivo va que
la fasa de crecimiento del PIB puede
situarse, de acuerdo con las primeras
estimaciones de la Fundacion de las
Cajas de Ahorros (FUNCAS), en torno
al 3%. Una vez mas, asimismo. esta tasa
de crecimiento ha sido muy parecida a
{aungue un poco por debajo de) la
registrada anivel nacional, porlo que,
aungue es cierto que no es posible obie-
tar nada a la misma, también lo es que
no ha servido para avanzar en el pro-
ceso de convergencia real inferna; si
esta se ha producido ha sido exclusi-
vamente merced al hecho del menor
dinamismo demogréfico de nuestra
region, hecho que, como es logico, no
puede verse con buenos ogios. Por elle
tenemos que insistir -tal y como lo
hemos hecho en ocasiones anteriores-
en la absoluta necesidad de mejorar el
potencial de crecimiento de nuestra
economia, lo cual exige una apuesta
clara y ferminante por unos pocos sec-
tores, tecnologicamente avanzados v
con grandes expectativas de creci-
miento; nvertir mas (v de forma selec-
tiva) en educacion, formacion e I+D+i
constituye, gue nosotros sepamos, la
mejor receta para conseguir esto a
medio plazo.

Demanda vy oferta

El estudio del comportamienio econo-
mico de Cantabria durante 2005 lo ini-
ciamos, al igual gue en ocasiones ante-
riores, refiriéndonoes al lade de la
demanda ¥, en particular, a la deman-
da de consumo. Aungue la carencia de
informacion estadistica fiable sobre
esta materia sigue siendo proverbiai,
la valoracion global de lo sucedido tie-
e que ser positiva si pensamos que el
empleo ha aumentade considerable-
mente ¥ que, en menor medida, tam-
bién lo han heche los salarios, Algunos
indicadores indirectes, aangue no
fodos, apuntan en esta direceion, tal v
como sucede, por ejemplo, en relacion

con el consumo de energla eléctrica
dormeéstica; asimismo, la mairiculacion
de vehiculos nuevos prosiguio a buen
ritmo, pese a lo cual el aumento neto
ne fue notable. Por otro lado, las ven-
tas realizadas en grandes alinacenes
también han dado muestro de cierto
dinamismo, hecho que se repite tam-
bién en lo que concierne al ‘consumao’
de ocio.

Por otro lado, e analisis de 1o suce-
dido en el frente inversor debe ini-
ciarse, una vez mas, dando cuenta de
la escasez de la informacion estadisti-
cadisponible, la cual, comao es de sobra
conocido, s0lo ofrece datos relativa-
mentie fiables en relacion con el sector
secundaric. Al respecto, el rasgo mas
destacado —aungue, por otra parte,
natural- es que, tras el espectacular
ascenso registrado por la inversion
industrial en 2004, el ano recién ter-
minado se ha cerrade con una caida
también espectacular (mas del 52% )
lo que llama la atencidn, ademas, es
que la cifra de 2005 sea inferior alade
2003, que, por decirlo en términos con-
vencionales, habia sido un afio normal.
Es importante senalar también que,
aungue el descenso en el valor mone-
tario de la inversion industrial se pro-
dujo tanto en relacion con 1as nuevas
industrias como en el apartado de las
ampliaciones, es en este Gltimo donde
la caida ha tenide dimensiones impre-
sionantes, va que se paso de un velu-
men ¢e inversion superior a 119 millo-
nes de eures en 2004 a algo menos de
21 millenes en 2005. Finakmente, otro
date interesante es gue, durante 2005,
la inversion industrial fue mucho mas
trabajo-intensiva que el atio preceden-
te, lo cual puede ser bueno para el
enpleo pere no lo es tanto desde el pun-
to de vista de la productividad, unec de
los talones de Aquiles de nuestra eco-
noria.

Por ltimo, es preciso senalar gue el
sector exterior, aungue en menor medi-
da que el ano precedente, ha seguida
mostrando un dinamismo digno de
todo encomio, ya gue (con datos que
sdlo cubren los onee primeros meses
de 2005) Ias exportaciones aumentaron

-

un 7,7% vy las importaciones lo hicie-
ron un 7,2%, valores respectivamente
superinr e inferior a los cosechados a
nivel nacional. Junto con este dina-
mismo, otros dos datos resultan de inte-

rés: por un lado, que al haber crecido

mas las exportaciones gue ias impor-
taciones, la contribucion del sector
exterior cantabro al crecimiento del
PIB regional ha sido positiva; porotro,
gue ia tasa de cobertura ha aumenta-
do ligeramente, situandose cerca del
894%, una cifra muy supericr al 66,5%
gue se registra para el conjunto del
pais. Por grupos de bienes, 1as expor-
taciones de bienes de consumo v capi-
tal mejoraron sus registros en relacion
a 2004, mientras gue las de bienes inter
medios (que cuantitativamente son las
mas importantes) sufrieron un peque-
no retroceso gue, probablemente, se
verd corregido cuando se conozean ins

cifras del mes de diclembre. Por ellade

de las importaciones, las correspon-
dientes a jos hienes de capital va supe-
raron a las de 2004, mientras que las de
bienes de consumo e intermedios s
muy probable que también lo hagan al
contabiiizar los datos del Gltimo mes
el afo.

Examinado el comportamienic eco-
nomico de Cantabria desde el lado de
ia oferta, la perspectiva sectorial ofro-
cida por FUNCAS pone de manifiesto
gue, en lo gue concierne al sector pri-
maria, 2005 se cerrd con un crecimiento
sensiblemente menor que en 2004, pero
bastante mayor gue el cosechado a
nivel nacional; retroceso, por lo tanto,
pero ni de lejos parecido al experi-
mentado en el conjunto del pais. En ¢l
apartado ganadero, 20056 no puedsa con-
siderarse un buen afio va que las ven-
tas de ganado -tal y como se contahili-
zan en el Mercacdo de Torrelavega- ano-
taron un pegueno descensa, atribuibie,
quizas, a gue dos sesiones fueron sus-
pendidas por sendas huelgas. Por otro
lado, en el frente lechero, Ia situacién
ha seguide siende bastante compleja v
complicada aunque, globalmente ana-
Hzada, puede considerarse positiva: en
efecto, aungue se continud con el pro-
cesn de reduccion del niimero de explo-
taciones, las que subsisten son mas
erandes. mejor preparadas y mas com-
petitivas, por lo que la produceion
lechera ha seguido aumentancdo. Por
Gltimo, ¥ desde el punto de vista del
suhsector pesguero, el ang puede cata-
logarse, en palabras de V. Calcedo,
como «complicado, problematico v dii-
cils, derivado, sobre todo. del hecho de
que una de las campanas mas emble-
maticas -1a costera del bocarte- fue un
autentico desastre, por lo que acarred



lirlas econdmicas a los pes-

spaves Pert
“eadores.

" Fl examen del lado de la oferta des-
e la pers ~activa del secior industrial
Cantabria, una vez mas,
hasta cierto punto contra-
saeede que las estimacio-
MN{AS nos hablan de una
ion del proceso de creci-
1 a 2004 {en torno al medio
ntual) gue contrasta nega-
n lo sucedido a nivel nacio-
‘nal. En sentido contraric, sin embar-
go, $€ I3 yifiesta el’ INE a traveées del
segnimiento de su Indice de Produc-
cion Industrial (IPE) que refleja, biena
a4, 1111 mejor comportamiento
snjunto del pais. En concre-
cantabro aumento un 3, %,
comtrasta positivamente con
ira estabilidad registrada a en
e aumento ha estado impul-
» todo, por la gran acelera-
cion experimentada en la produccion
de bienes de consumo duradero (26,7%)
v, en menor medida, por los aumentos
correspondientes a los grupos energé-
tico ¥ ¢e bienes de equipo. En todos
estos casns, asi como en el de bienes
intermedios (Unico que anoté un
pequeiio retroceso), hay qile subrayar
que ¢l comportamiento montanés fue
mejor que el nacional.

Ao tras ano, el sector de la cons-
truccidn sigue mostrando una salud
que podria considerarse excelente, ya
que hz registrado una tasa de creci-
mients que, seglin FUNCAS, se estima
provisionalmente en un 4,5%, dos déci-
mas superior a la det ano anterior. Este
crecimiento v esta buena salud se
tran asociados mas al dinamis-

e 1a construccion residencial que
al de s obra publica. En concreto, y tal
y como apunta L. Torre en su contri-
bucion a este Anuario, la edificacion
residencial se sigue apovando en los
mismos elementos que en ejercicios
pasados: demanda de segunda vivien-
impliacion de los piazos de los cré-
s hipotecarios v bajos tipos de inte-
rés. Fste aitimo componente, sin
argo, ha empezado a mostrar sig-
zleistas, porlo gue es de prever gue,
ra el proximo afto, se produzea una
ria moderacion en el rifmo det cre-
cimiiento del sector, hecho éste gue, en
mi opinion, habria que saludar favo-
rablemente, pues contribuiria a redu-
cir las posibilidades de una ‘explosion

presenti

sado, ¢

|
T

Cuadro 5. Mercado de trabajo. Cantabria

Magnitudes 200t 2002 2002 2004 2005 Tasas de variacion
01-02 02-03 £3-04 D4-05
Activos (Miles 22695 23350 2449% 25138 26140 2,89 4,91 Z.61 3.95
Coupados (M 00725 21008 2GR 22488 23915 136 431 260 635
Parados {Mites} 1970 2343 2580 2650 2225 1991 014 27 1604
Tasa de actividad (%) 4956 5051 5243 5341 54 1891 1014 211 2,82
Tase de para (%) 8,45 1003 1053 1054 251 1557 4098 0] -1974
Qcppados {Miles)

Agriculiurs 15,33 13,95 13,75 12,85 1393 B9 143 A5 83T
Indgstria 4185 4315 4470 4650 42,65 286 3BY 492 1034
Construccicn 2580 27,83 2875 2845 3058 869 332 104 747
Servicios 12435 12548 13190 1306B 15743 066 543 356 1167
Parados (Mies) ]

Agricullurs 040 0,33 0,09 0,30 030 -1875 -B4p2 50000 -6667
industria 1,80 2.63 19 333 728 4583 3333 500 -1 58
Construccion 125 165 1.65 214 1,50 3200 000 &bsT (30T
Servitios 133 9.43 1045 1149 785 23T 1452 574 2896
Sin empleo anterior 893 980 10,15 910 010 980 35T -1G34 1099
Jasas de parg (%}

Agricultera 2.54 228 0,36 229 070 1038 -84t 530,86 68481
ingustria 417 513 725 8,67 513 3%14 0 7e4% BY4 2247
Construcgion 4,66 560 543 881 5,85 2013 296 6276 <3382
Servicios 550 680 748 489 2138 79 1,55 -3460)

no controlada’ de la temida burbuja
inmebiliaria de 1a que tanto se habla.

De acuerdo con los avances estadis-
ticos suministrados por FUNCAS, el
sector servicios cantabro ha experi-
mentado en 2005 una tasa de creci-
miento muy aceptable (3.1%}, muy
similar a la cosechada a nivel nacional
aungue un poco por dehajo {medio pun-
to porcentual) de la registrada en Can-
tabria durante el afio anterior. Por
grandes subsectores de actividad, la
correspondiente al turismo muestra
unos resultados muy positivos, tanto
en lo gue concierne al namerc de visi-
tantes como al de pernoctaciones; en
relacion con el primero, el aumento fae
nacla menos que del 11,6%, mientras
que, en o gue concierne al segundo, el
crecimiento fue afin mavor (13,3%), ele-
vandose asi ia estancia media hasta los
2.49 dias por viajero. Pese la mejoria
gue esto supone, no podemos dejar de
constatar que esta cira esta muy por
debajo de la media nacional (3,48 dias),
lo cual ne es admisible para una comau-
nidad que, como la cantabra, persigue
lograr que el furismo sea uno de los sec
tores de referencia de su economia.
Ademads, y aunque es cierto que algo
ha meiorado la situacion (gracias, pro-
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bablemente, al establecimiento de algu-
nas conexiones aéreas con el extranje-
ro), el predominio de los turistas espa-
fioles es excesivo, por lo que habria gue
seguir incidiende en la promocion del
turisme cantabro aliende de las fron-
teras nacionales. Calidad y precio debe-
rian ser la guia principal de estas cam-
panas.

Une de los subsectores ferciarios mas
expansivos de la econoinia cantabra ha
sido el de transportes, en particular en
lo que se refiere al trafico aéreo v al
maritimo. En relacion con el primero,
el aumentc registrado a lo largo del afio
ha sido mas que espectacular, ya gue el
incremento en el namero de viajeros
ha superado el 88%, siendo también
muy sustancial el registrado en el tra-
fico de mercancias. Como es sabido,
este crecimiento se ha producido, basi-
camente, merced al ‘depegue’ del tra-
fico internacianal en Parayas, promo-
vido por la compania Ryanair y el apo-
vo del gobierno regional; es mas, coma
estd previsto que a lo largo del aho en
curso se abran nuevas rutas, es mas
que prebable que el crecimiento del tra-
fico aéreo siga siendo importante, aun-
que no tanto como en 2005, Por su par-
te, el trafico maritimo en el Puerto de




Santander también ha cerrado un ano
sensacional, que marca un NUEVo maxi-
mo histérics, en el gue el crecimiento
del tonelaje manipulado fue superior
al 12%. Este crecimiento, ademas, se
produjo en practicamente todas las
facetas de la actividad portuaria, va
que solo el trafice de contenedores
experimentd un retroceso. En los
demas frentes (mercancias, pesca, avi-
tuallamiento, pasajeros y vehiculos) el
aumentoe fue importante, aungite fue el
trafico de pasajeros el que anoté un
mayor crecimiento. En cuanto al frafi-
co ferroviario, los datos disponibies
(que no cubren los dos Giltimos meses
del ano) dan muestra tamhbién de un
clerte dinamismo, scbre todo en o que
concierne al trafico de cercanias.
Tradicionalmente cerramos estos
comentarios haciendo alusion al com-
portamiento del sector financiero
regional v, mas en concreto, a la evolu-
cifm de los créditos v depasitos. En este
caso, sin embargo, nuestros comenta-
rios van a tener muy poco valer per-
que los datos disponibles {publicados
en el Boletin Estadistico del Banco de
Espana} s6lo cubren, lamentablemen-
te, los tres primeros meses del ano. Asi
pues, v aungue poco representativa, la
comparacion del primer trimestre de
20065 con el de 2004 arroja unos resul-
tados interesantes tanto en materia de
creditos como de depdsitos: en el pri-
mer caso, el incremento fue del 17.6%
mieniras que en el segundo fue de 7.4%.
Exn materia de créditos, el aumento fue
superior en el sector privado que en el
piblico, mientras que, por tipa de ins-
titucion, las cajas de ahorre superarcn
ales bancos; en cuanto a los depositos,
el ritmo de expansion fue muy pareci-
do entre cajas y bancos, por lo que las
primeras siguen gozande de una mayor
cuata de mercado (58 frente al 42%).

Actividad y ocupacidn

Una vez mas debemos comenzar esta
seccion apuntandoe que, ai igual gue en
el caso espafiol, el comportamiente
laboral registrado en Cantabria a lo lar-
go del Gltimo afio ha sido, en gran medi-
da, reflejo de la actividad productiva.
Recordando de nuevo gue 1a compara-
cion entre los datos de 2004 v 2005 debe
hacerse con una buena dosis de caute-
1a, la informacién suministrada por la
EPA pone de relieve que los cambios
experimentados en nuestra comunidad

auténoma han ido todos en 1a direccion
correcta. Asi pues, creemos ho incu-
rrir en ninguna exageracion si deci-
mos que el gitimo ano laboral puede
catalogarse, en Cantabria, de notable;
es mas, esta calificacion no solo la
merece nuesira region al comparar sus
cifras con las del afio anterior sino,
también, si se comparan con las de
Espana: en lineas generales, y salvo
contadas excepciones, los resultados
regionales han sido mejores que los
nacionales, hecho gue culmina con una
tasa de paro 0,7 puntos pereentuales
por debajo de la espaniola.

A continuacion llevamos a cabo un
analisis pormenorizado del comporia-
miento dei mercado de trabajo en Can-
tabria a lo largo de 2005, haciendo uso,
al igual gue en ocasiones anteriores,
de las estadisticas suministradas por
la EPA; insistimos, sin embargo, en que
Ia mera comparacion de ias cifras de
2005 con 1as de 2004 puede Hevar a
sobrevalorar los resultados chtenidos.
En todoe caso, los resuitados mas des-
tacados son los siguientes:

1.- El crecimiento de la poblacidn
activa cAntabra se situd, en 2005, por
encima de las 10.000 personas, lo gue
supone un 4% mas que el afio anterior
vy medio punio porcentual por encima
del crecimiento nacional. Mejores
resultado se consiguieron, sin embar-
£0, en el ambhbito de la ocupacién, ya que
las cifras de empleo aumentaron nada
menos que en 14,280 personas, cifra
correspendiente a un 6,3% mas que en
2004 y 0.8 puntos porcentuales mas gue
en Espania. En esta misma tonica, e}
volumen de parados se redujo en unos
4,250, equivalente a un 16% menos que
¢l afio precedente ¥ casi dos puntos por-
centuales vy medio mas que el descen-
s0 registrado a escala nacional. Con
estas mimbres, el cesto correspot:-
diente a ia tasa de desempleo mostrd
una mejoria considerable, ya gue la
misma se redujo ent mas de un 16% o,
sise quiere, en mas ée dos puntos por-
centuales. Tal y como se manifestod pre-
viamente, Ia tasa de paro (8,5%) no séio
se situo por debajo de 1os dos digitos
sino, asimismo, por debajo de la espa-
fiola, lo cual es mas digno de destacar
si se considera —tal v como ha sucedi-
do- gque la tasa de actividad también
aumento.

2.- La evolucion del empleo por gran-
des sectores de actividad muestra -pese
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a un comporiamiento global tremen-
damente favorable, tal y como se sena-
16 en el punto anterior- algun resulta-
do discordante. El sector de los servi-
cios fue, con diferencia sobre todos los
demas, el que anotd los mejores regis-
tros absciutos y relativos: en el primer
caso, el aumento del emplec se cifrd en
casi 16.000 personas, mientras que en
el segumdo e crecimiento fue cercano
al 11,7%. En valores absolutos, la cons-
truccion se sitlla inmediatamentea
detras de los servicios, ya que su crea-
citn de empleo neto rondd los 2.150
puestos de trabajo, equivalentes a un
7,5% mas que en 2005. En términos
relativos, sin embargo, fue el sector pri-
marie el que se situd a continuacion de
los servicios, en virtud, precisamente,
de haber conseguido un crecimiento
neto del empleo del 8,4%, ilustrativo de
una cifra global iigeramente superior
a los 1000 nuevos puestos de trabajo. La
nota discordante, tal v como se apun-
taba previamente, corresponde al sec-
for industrial, dinico de la region que
destruyd empleo a lo largo de 2005; cer-
ca de 4.850 puestos de trabajo ¢, si se
prefiere, un 10,34 %.

3.- En materia de desempleo, sin
embargo, la homogeneidad en la direc-
cion del comportamiento sectorial
experimentado en nuestra comunidad
auténoma fue la norma; las discre-
pancias se produjeron, Unica y exclu-
sivamente, en el terreno de la cuantia
del cambio registrado, muy diferen-
ciado por sectores. En efecto, si consi-
deramos €l mismo en términos abso-
lutos, los servicios v la industria ano-
taron 1os mejores resultados (con 3.200
v 1.050 parados menos, respectiva-
mente), seguidos por la construccion
v, a mucha distancia, por el sector pri-
maric (200 parades menos), En térmi-
noes relativos, sin embargo, los resuita-
dos se invierten en los extramos, pues
fueron las actividades agrarias v pes-
gueras las que mas vieron mermadas
sus cifras de desempieados (cerca de
un §7%), seguidas a gran distancia de
la industria, la construccion y los ser-
vicios. El inico capitule que experi-
mentd crecimiento fue el de los para-
dos ‘sin empleo anterier’, que aumen-
td en unas 1000 personas, esto es, casi
un 11%.

4.- Para cerrar este analisis, una bre-
ve referencia a lo sucedido con la tasa
de parc es imprescindible pues, como




wodo en multiples ocasio-

nitud que mejor refleja
ento —positivo o negati-
o de trabajo. Tras insis-
asa de paro agregada se
1w sustancial a o largo
anterior, tenemos que
2 que este descenso fue
de una perspectiva sec-
le nuevo con marcadas
ntre ellos. Asi, si presta-
1 1a reduceion absoluta,
Or a menor es el de agri-
vicios, construccion e
o el contrario, optamos
o en puntos porceantua-
truccion v los servicios
v ocupan los Jugares mas
cseguidos a bastante dis-
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1o precedente, el eierci-
: cerrd en Cantabria con
sirte de los precios al con-
0 por debajo (una décima)
: nacional. Pese a etlo, el dato
A0io es que el ammento regis-
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rte” finalizo el afo con el
nés voluminose {6,3%): los
upos tuvieron comporta-
as moderados, pese a lo cual
anto experimentado en los
imentos ¥ bebidas no alco-
tebidas aleohdlicas v taba-
ienda’” fuercon muy signifi-
citivos. e nuevo, siguiendo a misma
bants gue o escala nacional, el grupo
de “comunicaciones” registrd una tasa
ll?t_.erziz i negativa (-1%), siendo tam-
bién 1. mentos anotados en “ocio y
“llturs” por un lado, ¥ “vestido y cal-
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Desde el punto de vista de los salarios,
ia evolucién registrada muestra, una
vez mas, resultados muy dispares en
funcion de gue los datos utilizados pro-
cedan del Ministerio de Trabaijo v Asun-
tos Sociales (MTAS) o del INE, aunque
es clerto que entre unos v otros hay una
diferencia temporal importante. En el
primer caso, y cubhriendo la totalidad
del afio, el ‘aumento salarial pactado en
convenio’ fue del 2.86%, ligeramente
inferior al aumente del afio precedente
y al cosechado a nivel nacional duran-
te 2005. BEn el segundg, que sélo presen-
ta informacion estadistica hasta el ter-
cer trimestre del afo v gue toma comao
variable relevante el “coste laboral
total”, la variacion registrada fue, res-
pectivaimentie, del 1,34%, si nos atenemos
al caso del coste por trabajador v mes,
v del 1,8% siconsideramos el coste labo-
ral por hora efectiva. El primero de
estos incrementsos no s6lo ha sido el mas
bajo de todas las comunidades auténo-
mas sino que, ademas, fue sensible-
mente menor que el anotado el afio ante-
rior; por su parte, en materia de coste
laboral por hora efectiva, Cantabria fue
la segunda comunidad auténoma con
el incremento mas reducido, incre-
mento que se situd, asimismo, muy por
debajo del cosechado en igual periodo
de tiempo del afno 2004,

Sector Publico

Desde el punto de vista de 1z actuacién
del sector publico, 2005 puede conside-
rarse COme un ano absolutamente nor-
mal. En efecto, por un lado, ha seguido
sucediendo que la parte mas significa-
tiva de la accion piblica ha sido desa-
rroilada por el gobiernc central, pero
ne menos medida que en ejercicios
anteriores. Como consecuencia de ello,
las administraciones regional v muni-
cipales han aumentado 1a cuantia de
sus presupuestos, en el primer caso del
orden del 6% v en el segundo cerca del
11%, ¥ en amboes casos en materia de
gastos, asimismo, hay que resenar que
el grado de ejecucion de los presu-
puestos ha sido muy elevado. Otro
aspecto a destacar es que el gobierno
autondmico ha recurrido, como sena-
la A. Carrera, a ‘grandes dosis de ima-
ginacion’ a la hora de buscar financia-
cidn que permita llevar a cabo sus pro-
yvecios para la economia regional sin
incurrir, por ello, en déficit. La finan-
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ciacion estructurada, gue es como se
denomina a la via elegida para finan-
ciar algunos de estos provectos, ha
entrado a formar parte, en 2005, del con-

junte de mecanismos de financiacion

utilizadoes por nuestro gobierno.

Perspectivas econdmicas para 2005
S1bien es cierto que, a tenor de Lo suce-
dido a lo largo de 2005, acertamos hasi-
camente en nuestras previsiones a
escala nacional, no 1o es menos que
erramos en las correspondientes a Can-
tabria: ias estimaciones de FUNCAS
para este ano superan entre medic v
usr punto porcentual las previsiones
gue habiamos realizado al respecto.
Pues bien, aungue ‘fallos’ de este tipo
nos hacen ser precavidos, no deben
impedir que manifestemos nuestra opi-
nion acerca de lo que, razenablemen-
te, se puede esperar para este ano; en
este sentido, pensamos que si ias pre-
visiones a escala nacional e interna-
cional se cumplen, Canfabria deberia
mejorar algo (en comparacion con 2005)
sus registros de PIB durante el afo en
curso, sobrepasando ligeramente 1a
cota del 3%.

Fste juicio se encuentra sustentaclo,
por un lada, en las posibilidades de cre-
cimiento de la economia espafiola v, por
otro, en el relanzamiento gue se espe-
ra se produzcea (aungue dentro de wnos
niveles mas bien modestos) en la zona
eurc. Ademas, hay otros factores gue
pueden Jugar a favor de un mayor cre-
cimiento regional, entre los cuales gue-
remos destacar el hecho de gue, dado
gue durante 2007 se celebraran elec-
ciones autondmicas es previsible que
este gobierno ~siguiende pautas de con-
dueta tradicionales sea guien sea el
partido que gobierne- ileve a cabo
durante 2006 algunas inversiones sig-
nificativas que puedan contribuir a ¢le-
var la tasa de crecimiento v a mante-
ner un buen ritmo de creacion de
empleo. Las debilidades tradicionales
de nuestra economia -mermado
aumente de la productividad, escasa
inversion en [+D+i, déficit de infraes-
tructuras de transporte ¥ comunica-
ciones. excesiva diversificacion pro-
ductiva, ete.~ podrian, sin embargo.
mermar un tanto estas posibilidades
de expansion.
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