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estas alturas de la peli-
cula es mas que evi-
dente que la crisis pa-
decida por la economia
espanola desde mediados de 2008
hasta el momento actual es una
de las mas profundas y duraderas
de toda la Union Europea. Es cier-
to que no hemos llegado a alcan-
zar los niveles griegos pero, aparte
de esto, probablemente seamos el
pais que mas ha sufrido con la
misma. Los registros tanto en re-
lacion con la dinamica del PIB
como con la del empleo lo certifi-
can de forma incontestable.

Pese a que las cosas nos han ido
bastante mal, es preciso reconocer
que podrian haber rodado todavia
peor s1 no hubiera sido por algu-
nos elementos que, dentro del de-
terioro generalizado, han tenido
un comportamiento magnifico.
Entre ellos, quizas el mas sobresa-
liente de todos sea el de la expor-
tacion. Tal y como nos recuerda
un breve articulo publicado en el
ultimo informe mensual de
CaixaBank Research, «la pujanza
de las exportaciones de bienes y
servicios espanolas ... ha sido cru-
cial para reducir el déficit por
cuenta corriente e impulsar la
economiay. Aun cuando todavia
estamos muy lejos de tener la po-
tencia exportadora de Alemania
(cuyas exportaciones alcanzan un
valor en torno al 45% de su PIB),
el hecho de que nuestras exporta-
ciones hayan pasado de represen-
tar el 24% del PIB en 2009 a nada
menos que el 33% en 2015 debe
considerarse como un logro ex-
traordinario, que ha sido propicia-
do, indirectamente pero sin nin-
gun genero de dudas, por la crisis.
De no haber sido por esta, y en
particular por la acuciante necesi-
dad de buscar mercados exteriores
ante la debilidad del mercado in-
terno, la situacion hoy seria, a
buen seguro, bastante distinta.

El aumento del peso de las ex-
portaciones en el PIB se ha conse-
guido no solo por la caida del de los
otros componentes de la demanda
agregada (en particular el consumo
y la inversion) sino, también, por
las ganancias de competitividad
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experimentadas. Tal y como se in-
dica en el articulo arriba menciona-
do, entre 2009 y 2015 el tipo de
cambio efectivo real (el indicador
que mejor mide la evolucion de la
competitividad exterior) se redujo
casiun 19%, lo que representa una
ganancia de competitividad de esa
misma magnitud.

S1bien es cierto que lo dicho
parecen ser buenas noticias, un
examen mas a fondo de las cifras
cuestionan, al menos en parte,
esta apreciacion. Y ello es asi por-
que, dado que el tipo de cambio
nominal es irrevocablemente fijo
dentro de la zona euro, las ganan-

« El aumento del
peso de las
exportaciones en
el PIB se ha
conseguido no solo
por la caida del
consumo y la
inversion sino,
también, por las
ganancias de
competitividad »

cias de competitividad anotadas
por la economia espanola se han
producido, casi en su totalidad,
gracias a lo que convencional-
mente se conoce como ‘devalua-
cion interna’: los costes laborales
unitarios de Espana con relacion
a los de los principales socios eu-
ropeos han caido, durante el pe-
riodo mencionado, un 17%.

El aspecto mas positivo de es-
tas ganancias de competitividad
es que sus efectos suelen ser algo
mas duraderos que los generados
a través de una devaluacion pura-
mente nominal, ya que ésta, mas
pronto que tarde, genera infla-

cion. La devaluacion interna, sin
embargo, tiene una vertiente cla-
ramente negativa, relacionada
con la ‘precarizacion’ del mercado
de trabajo. La reduccion de los
costes laborales unitarios arriba
senalada significa, lisa y llana-
mente, caidas de salarios y del po-
der adquisitivo de los trabajadores
y, por lo tanto, potenciales reduc-
ciones adicionales del consumo y
la inversion internos. S6lo cuan-
do las ganancias de competitivi-
dad se producen desde la perspec-
tiva de lo que se conoce como
‘competitividad estructural’ -es
decir, de la competitividad basada
en el conocimiento, la I+D+1y el
desarrollo tecnolégico- tiene po-
sibilidades de perpetuarse y de
convertirse en un auténtico mo-
tor de crecimiento. Las ganancias
de competitividad basadas en sa-
larios bajos y/o en declive, pue-
den ser mas duraderas que las ge-
neradas a traves de las devaluacio-
nes nominales, pero sélo son
efectivas en tanto que los salarios
se mantienen a niveles bajos o en
declive. Competir de esta forma
puede ser, por lo tanto, una forma
transitoria de “sacarnos las casta-
nas del fuego”, como lo ha sido,
efectivamente, para la economia
espanola; pretender hacerlo de
forma permanente, constituye,
sin embargo, una forma de suici-
dio economico nada recomenda-
ble.

La moraleja o ensenanza que
podemos y debemos extraer de
todo lo dicho es, a mi juicio, mas
que evidente. S1 queremos que
nuestras exportaciones sean, per-
manentemente, un elemento di-
namizador de la economia debe-
mMOS mejorar nuestra competitivi-
dad estructural y olvidarnos de ‘de-
valuaciones internas’. Esto no sig-
nifica, nl mucho menos, que a par-
tir de ahora no debamos prestar
atencion a la evolucion de los cos-
tes salariales. En el fondo significa
que estamos donde siempre: esto
es, que hablemos de exportacio-
nes, o de lo que sea, nuestro futuro
economico esta ligado, indefecti-
blemente, al conocimiento, la
[+D+1y el desarrollo tecnolagico.




